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Relazione sulla revisione contabile del bilancio d’esercizio

Giudizio con rilievi

Abbiamo svolto la revisione contabile del bilancio d’'esercizio di Servizi Ecologici Integrati Toscana S.r.l.
(la Societa), costituito dallo stato patrimoniale al 31 dicembre 2019, dal conto economico, dal rendiconto
finanziario per I'esercizio chiuso a tale data e dalla nota integrativa.

A nostro giudizio, ad eccezione degli effetti di quanto descritto al paragrafo Elementi alla base del giudizio
con rilievi della presente relazione, il bilancio d’esercizio fornisce una rappresentazione veritiera e corretta
della situazione patrimoniale e finanziaria della Societa al 31 dicembre 2019, del risultato economico e
dei flussi di cassa per I'esercizio chiuso a tale data, in conformita alle norme italiane che ne disciplinano
i criteri di redazione.

Elementi alla base del giudizio con rilievi

Ai paragrafi “La procedura di determinazione del PEF da parte di ATO Toscana Sud” e “Situazione
economica” della relazione sulla gestione gli amministratori riferiscono che il bilancio al 31 dicembre 2019
& stato chiuso, per la determinazione del corrispettivo di servizio, applicando il nuovo metodo tariffario
dellARERA. Di conseguenza nel bilancio al 31 dicembre 2019 tra i crediti verso clienti & evidenziato
I'importo di circa 20,1 milioni di euro (di cui circa 19,5 milioni esigibile oltre I'esercizio successivo) relativo
alle fatture da emettere verso i Comuni dell’ATO Toscana Sud per il conguaglio del corrispettivo di servizio
per gli esercizi 2018 e 2019. Gli amministratori, in considerazione delle incertezze legate alla
determinazione del conguaglio del corrispettivo degli esercizi 2018 e 2019, hanno accantonato
prudenzialmente in bilancio un fondo rischi di circa 11,2 milioni di euro. Gli amministratori riferiscono
inoltre che: “nel corso dei tavoli tecnici aperti con ATO Toscana Sud per la definizione dei valori di
riferimento per il conguaglio 2018 e dei corrispondenti parametri di gradualita da prendere in
considerazione, & emerso un approccio penalizzante da parte di ATO, non conforme ad una corretta
interpretazione ed applicazione dei criteri fissati da ARERA e dei principi generali dalla stessa richiamati
e statuiti dalle norme applicabili (non in ultimo, il rispetto di condizioni di equilibrio economico e
finanziario). Nella Iscrizione dei corrispettivi si & considerata legittima l'istanza che sara presentata
per il riconoscimento dei maggiori costi del 2019 e del 2018, iscrivendo tra i ricavi i conguagli pieni
assestati”’ Poiché tale conguaglio del corrispettivo deve essere ancora deliberato da ATO Toscana Sud,
come conseguenza potrebbe essere oggetto di eventuali rettifiche. Pertanto non abbiamo ottenuto
sufficienti elementi per valutare il recupero di tali crediti vantati dalla Societa nei confronti dei Comuni
dell’ATO Toscana Sud e la congruita del relativo fondo rischi.

Abbiamo svolto la revisione contabile in conformita ai principi di revisione internazionali (ISA Italia). Le
nostre responsabilita ai sensi di tali principi sono ulteriormente descritte nella sezione Responsabilita della
societa di revisione per la revisione contabile del bilancio d’esercizio della presente relazione. Siamo
indipendenti rispetto alla Societa in conformita alle norme e ai principi in materia di etica e di indipendenza
applicabili nell'ordinamento italiano alla revisione contabile del bilancio. Riteniamo di aver acquisito
elementi probativi sufficienti ed appropriati su cui basare il nostro giudizio con rilievi.
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Richiami d’informativa

Senza modificare il nostro giudizio, richiamiamo I'attenzione su quanto indicato dagli amministratori nella
relazione sulla gestione e nella nota integrativa sui seguenti aspetti:

a) al paragrafo “Eventi di rilievo successivi al 31 dicembre 2019 — COVID ” della relazione sulla gestione
gli amministratori descrivono gli effetti sull'operativita della Societa derivanti dalla diffusione del COVID
19 e dai provvedimenti legislativi a carattere di urgenza assunti dal Governo italiano per il relativo
contenimento. In particolare gli amministratori riferiscono che 'emergenza sanitaria ha visto la necessita
per la Societa di modificare i propri servizi a fronte di una riduzione dei flussi di rifiuti da avviare al
trattamento. La Societa a fronte di queste riduzioni di servizi si € attivata allo sviluppo di altri servizi legati
principalmente alla sanificazione ed igiene contro i possibili effetti della pandemia,

b) al paragrafo “Criteri di redazione — continuita aziendale” della nota integrativa gli amministratori
riferiscono che la Societa prosegue il percorso per il riequilibrio della gestione ancora in fase di
interlocuzione con ATO Toscana Sud. In particolare I'applicazione del nuovo metodo ftariffario
dell’ARERA, per la definizione del corrispettivo di servizio, dovra assicurare I'equilibrio economico con la
copertura dei costi di gestione e il relativo equilibrio finanziario. Inoltre, la Societa sta operando per
reperire adeguate risorse finanziarie da rimborsare nel medio e lungo periodo con I'obiettivo di ristrutturare
la situazione finanziaria. Conseguentemente la continuita aziendale potra essere assicurata solo dal
raggiungimento degli obiettivi sopra indicati,

c) il risanamento economico della gestione, evidenziato al punto precedente, dovra anche garantire il
recupero dei crediti per imposte anticipate, iscritte nel bilancio al 31 dicembre 2019 per I'importo di circa
2,2 milioni di euro (importo al netto del fondo imposte differite passive), attraverso il realizzo di imponibili
fiscali futuri. Tra I'altro si rileva che nell’'esercizio in corso, sebbene la Societa abbia registrato una perdita
di esercizio, sia stato realizzato un imponibile fiscale che ha permesso il riassorbimento di una parte della
perdita fiscale dell’esercizio 2018 riportata a nuovo, generando come conseguenza una riduzione di una
parte del credito delle imposte anticipate iscritto nel bilancio al 31 dicembre 2018.

Responsabilita degli amministratori e del collegio sindacale per il bilancio d’esercizio

Gli amministratori sono responsabili per la redazione del bilancio d'esercizio che fornisca una
rappresentazione veritiera e corretta in conformita alle norme italiane che ne disciplinano i criteri di
redazione e, nei termini previsti dalla legge, per quella parte del controllo interno dagli stessi ritenuta
necessaria per consentire la redazione di un bilancio che non contenga errori significativi dovuti a frodi o
a comportamenti o eventi non intenzionali.

Gli amministratori sono responsabili per la valutazione della capacita della Societa di continuare ad
operare come un’entita in funzionamento e, nella redazione del bilancio d’esercizio, per I'appropriatezza
dell’'utilizzo del presupposto della continuita aziendale, nonché per una adeguata informativa in materia.
Gli amministratori utilizzano il presupposto della continuita aziendale nella redazione del bilancio
d’esercizio a meno che abbiano valutato che sussistono le condizioni per la liquidazione della Societa o
per l'interruzione dell'attivita o non abbiano alternative realistiche a tali scelte.

Il collegio sindacale ha la responsabilita della vigilanza, nei termini previsti dalla legge, sul processo di
predisposizione dell'informativa finanziaria della Societa.

Responsabilita della societa di revisione per la revisione contabile del bilancio d’esercizio

| nostri obiettivi sono I'acquisizione di una ragionevole sicurezza che il bilancio d’'esercizio nel suo
complesso non contenga errori significativi, dovuti a frodi o a comportamenti o eventi non intenzionali, e
I’emissione di una relazione di revisione che includa il nostro giudizio. Per ragionevole sicurezza si intende
un livello elevato di sicurezza che, tuttavia, non fomisce la garanzia che una revisione contabile svolta in
conformita ai principi di revisione internazionali (ISA Italia) individui sempre un errore significativo, qualora
esistente. Gli errori possono derivare da frodi o da comportamenti o eventi non intenzionali e sono
considerati significativi qualora ci si possa ragionevolmente attendere che essi, singolarmente o nel loro
insieme, siano in grado di influenzare le decisioni economiche prese dagli utilizzatori sulla base del
bilancio d’esercizio.

Nell’'ambito della revisione contabile svolta in conformita ai principi di revisione interazionali (ISA Italia)
abbiamo esercitato il giudizio professionale e abbiamo mantenuto lo scetticismo professionale per tutta
la durata della revisione contabile. Inoltre:
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e abbiamo identificato e valutato i rischi di errori significativi nel bilancio d’esercizio, dovuti a frodi 0 a
comportamenti o eventi non intenzionali; abbiamo definito e svolto procedure di revisione in risposta
a tali rischi; abbiamo acquisito elementi probativi sufficienti ed appropriati su cui basare il nostro
giudizio. Il rischio di non individuare un errore significativo dovuto a frodi & piu elevato rispetto al
rischio di non individuare un errore significativo derivante da comportamenti o eventi non intenzionali,
poiché la frode pud implicare I'esistenza di collusioni, falsificazioni, omissioni intenzionali,
rappresentazioni fuorvianti o forzature del controllo interno;

e abbiamo acquisito una comprensione del controllo intemo rilevante ai fini della revisione contabile
allo scopo di definire procedure di revisione appropriate nelle circostanze e non per esprimere un
giudizio sull'efficacia del controllo intemo della Societa;

e abbiamo valutato I'appropriatezza dei principi contabili utilizzati nonché la ragionevolezza delle stime
contabili effettuate dall'amministratore unico, inclusa la relativa informativa;

e siamo giunti ad una conclusione sull'appropriatezza dell'utilizzo da parte degli amministratori del
presupposto della continuitd aziendale e, in base agli elementi probativi acquisiti, sull'eventuale
esistenza di una incertezza significativa riguardo a eventi o circostanze che possono far sorgere
dubbi significativi sulla capacita della Societd di continuare ad operare come un'entita in
funzionamento. In presenza di un'incertezza significativa, siamo tenuti a richiamare I'attenzione nella
relazione di revisione sulla relativa informativa di bilancio, ovvero, qualora tale informativa sia
inadeguata, a riflettere tale circostanza nella formulazione del nostro giudizio. Le nostre conclusioni
sono basate sugli elementi probativi acquisiti fino alla data della presente relazione. Tuttavia, eventi
o circostanze successivi possono comportare che la Societa cessi di operare come un’entita in
funzionamento;

e abbiamo valutato la presentazione, la struttura e il contenuto del bilancio d'esercizio nel suo
complesso, inclusa l'informativa, e se il bilancio d’esercizio rappresenti le operazioni e gli event
sottostanti in modo da fornire una corretta rappresentazione.

Abbiamo comunicato ai responsabili delle attivita di governance, identificati ad un livello appropriato come
richiesto dagli ISA ltalia, tra gli altri aspetti, la portata e la tempistica pianificate per la revisione contabile
e i risultati significativi emersi, incluse le eventuali carenze significative nel controllo interno identificate
nel corso della revisione contabile.

Relazione su altre disposizioni di legge e regolamentari
Giudizio ai sensi dell’art. 14, comma 2, lettera e), del D.Lgs. 39/10

Gli amministratori di Servizi Ecologici Integrati Toscana S.r.l. sono responsabili per la predisposizione
della relazione sulla gestione di Servizi Ecologici Integrati Toscana S.r.l. al 31 dicembre 2019, incluse la
sua coerenza con il relativo bilancio d'esercizio e la sua conformita alle norme di legge.

Abbiamo svolto le procedure indicate nel principio di revisione (SA ltalia) n. 720B al fine di esprimere un
giudizio sulla coerenza della relazione sulla gestione con il bilancio d’esercizio di Servizi Ecologici Integrati
Toscana S.r.l. al 31 dicembre 2019 e sulla conformita della stessa alle norme di legge, nonché di rilasciare
una dichiarazione su eventuali errori significativi.

A nostro giudizio, ad eccezione degli effetti di quanto descritto al paragrafo Elementi alla base del giudizio
con rilievi della presente relazione, la relazione sulla gestione & coerente con il bilancio d’'esercizio di
Servizi Ecologici Integrati Toscana al 31 dicembre 2019 ed é redatta in conformita alle norme di legge.

Con riferimento alla dichiarazione di cui all’art. 14, co. 2, lettera e), del D.Lgs. 39/10, rilasciata sulla base

delle conoscenze e della comprensione dell'impresa e del relativo contesto acquisite nel corso
dell'attivita di revisione, non abbiamo nulla da riportare.

Firenze, 24 novembre 2020

Ria Grant Thornto




